07/05/2020
Pag. 16

LA STAMPA

VITOR CONSTANCIO L'ex vice di Draghi sulla sentenza di Karlsruhe
"'Ci sono i documenti che pravano che I'Eurotower ha ragione™

“La Bee e indipendente

Sul diritto Ue 1 giudici tedeschi
non hanno competenza”

INTERVISTA

MARCOBRESOLIN
INVIATO ABRUXELLES

opo la sen-
tenza della
<< Corte Costi-
tuzionale te-

desca penso che la Bee abbia
reagito da istituzione indi-
pendente, con una dichiara-
zione perfetta. Ha preso atto
del verdetto, ha ricordato
chela Corte di giustizia euro-
pea, che & la Corte superiore,
haapprovatole politiche del-
la Bce e ha ribadito il suo im-
pegno a raggiungere un au-
mento dell'inflazione appe-
na inferiore al 2% con la tra-
smissione della politica mo-
netaria a tutti i Paesi dell'Eu-
rozona. Un ottimo iniziodiri-
sposta»Dal 2010al2018, Vit-
or Constancio é stato vicepre-
sidente della Banca centrale
europea. Nel marzodel 2015
I'economista portoghese era
al fianco di Mario Draghi
quando la Bee lancio il Pspp,
il cosiddetto “Quantitative
Easing” messo sotto accusa
dai giudici tedeschi.

La Bce dovrebbe fornire alla
CortediKarlsruheichiarimen-
tirichiestioppureignorarli?

«La Bce dovrebbe autorizza-
re la Bundesbank a inviare
alla Corte tutta la vasta docu-
mentazione, pubblica e in-
terna, compresiiverbalidel-
le riunioni del 2015, dimo-
strando che tutte le possibili
conseguenze del program-
ma di acquisto sono state di-
scusse e valutate».

Quali passi dovrebbe com-
piere I'Ue, invece, per scio-
gliereil conflitto giuridico?

«La Corte di giustizia Ue do-

vrebbe essere chiamata a in-
tervenire e ribadire la supre-
mazia del diritto Ue e della
Corte stessa per quanto ri-
guarda le questioni relative
aun'’istituzione europea, co-

me la Bce. Non possono es-
serci due ordini giuridici in
merito a questioni che gli
Stati membri hanno concor-
dato di trasferire alle istan-
Ze europee nei trattati. In ca-
so contrario, le Corti polac-
che e ungheresi potrebbero
affermare di non dover ri-
spettare i principi dei diritti
fondamentali dei trattati eu-
ropei sanciti dalla Corte Ue.
La politica monetaria euro-
pea non pud essere messa
sotto la tutela dei tribunali
nazionali, ma solo di quella
della Corte Ue»,

Molti esperti ritengono che
laBce saraingrado di giusti-
ficarelaproporzionalita del
Pspp, ma che il piano di ac-
quisto di titoli lanciato re-
centemente da Christine La-
garde (Pepp) sia a rischio:
concorda?

«La Corte costituzionale tede-
sca ha dichiarato che la sua
decisionenonriguardainuo-
vi programmi di acquistoper
far fronte alla crisi Covid-19.
Tuttavia, si e creato il rischio
che emergano nuove cause
giudiziarie in Germania con-
tro tali programmi. Un’even-
tuale decisione finale arrive-
rebbe comunque a crisi gia
terminata. Il grande rischio e

per il futuro delle politiche di
Quantitave easing, persegui-
to ovunque nei paesi econo-
micamente avanzati, e amio
avviso necessario per diversi
anniavenire».

Per I'Italia ’accesso al Mes
potrebbe essere una via per
assicurare P'attivazione del

piano Omt perl'acquistoilli-
mitato di titoli da parte del-
laBce?

«Come ho detto, non credo che Pepp
sara cambiato ora e potrebbe anche
esserenecessarioaumentarlo, Unali-
nea di credito del Mes (Eccl) nelle
condizioni attuali, con unascadenza
di due anni, non sembra molto at-
traente. Tuttavia, I'Eccl con monito-
raggio leggero e 'Omt fanno parte di
una rete di sicurezza che pud essere
utile. 11 Mes non dovrebbe essere de-
monizzato come e avvenuto in [talia
daunsegmento dell'opinione pubbli-
ca. L'ltalia ealtri Paesi potrebberoun
giornoaverne bisogno».

Crede che questa vicenda
possa rappresentare un
ostacolo a un Recovery
Fund pititambizioso?
«Semmai dovrebbe essere
una spinta. Indipendente-
mente dalla sentenza della
Corte, 'Unione monetaria
necessita diuna forte compo-
nente di bilancio a livello eu-
ropeo. Cio dovrebbe iniziare
con I'approvazione di un Re-
covery Fund significativo,
creato con l'indebitamento
della Commissione Ue per
eseguire trasferimenti di bi-
lancio verso i Paesi per due
anni, come ho proposto an-
che prima delle decisioni del
Consiglio europeo. Finora le
politiche monetarie e fiscali
hannoriguardatoil salvatag-
gio e 'aiuto, mantenendo so-
lo a galla I'economia. Ma un
verostimolo & necessario per-
ché laripresa delle spese pri-
vate saralenta e debole». —
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VITORCOSTANCIO =
EXVICEPRESIDENTE
DELLABCE

Non possono esserci
due diversi

ordini giudiziari
avalutare

le stesse questioni

Gli Stati hanno
delegatoalle istanze
sovranazionali

la gestione della
politica monetaria

Se non fosse cosi

i magistrati polacchi
oungheresi
potrebhero sindacare
su qualungue cosa

L'ltalia non deve
demonizzare il Mes
E imperfetto, ma
un giorno potrebbe
averne hisogno
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L'exviceoresidente della Bce Vitor Constancio



