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3 o S0 | et sul-
prime ce bo spivga la
splendida  Margot

4 Robbicimmersa nel-
la schiuma di unava-
scada bagno, centel-

linando champagne. Anche per
questo La grande scommessi & uno
dei film che alutano meglioa capine
e canse pmlmuc della grande coisi
i e il mutamento
dell'impresa bancaria.

Niutto parendo dauna storia
vera, un cast di rillevo ¢ una scenc-
gintura da thriller. § premio Nobel
Paul Krugman ha commentato:
oVolote sapere se i film mippresenta
correttamente la sostani eoono-
mica. finanziaria ¢ politica della
storfal La mia visposta <), In tutto
i che & importantes,

1a vicenda, tratea da un lbro
& Michael Lewis, segue e storie di
guattro finaneier che pel primd -
i del muove secolo cominciine a
nutriresed dubbi sullasostenibility
uc-lpntmnlda muwaiinanzache

Babanchedi orene
reprofittlstellari, grazicalletecni-
che di securirisation che trasforma-
vano i mutui ipotecartin titoll. L'en-
tusissma per | facil profitd aveva
creatouns boll immobilian: colos-
sale, chesi irnducevain valutazioni
chrvide del titoll, grin parte del qua-
li oeteneva il massimo ded vol daile
principali agenzie,

Comein tutte e follie collentive,
¢era perdchl ancora raghonava con
I propria testa. 11 primo ¢ Michac]
Burry (Christian Buale), estroso per-
sonaggo, laareatoin medicin, dhe
i rilassa ascoltando musica heavy
metal; Fared Vennett, gestore di un
fondod Deutsche Bank: Mark Baum
(Steve Carrcll), lturmmmnrupnn

bl b
e che aspirano acreareun
loro fondo e rovano in un e ban-
chiere eccenirion Ben Rickert (Brad
Pite) il boro mesore.

Mty & if primoa capirechela
“gholosa macching da guerm™ oo-
struita dalla nuova finanz ¢ ormad
umna grande bolls, Fale sue indoaging,
vaa spulclane Iprospettl ¢ scopre che
ol delmutud che grantiscono i d-
toll non sono in regoda con | paga-
mentl. Questd, primao pol, dovranno
perdere di valore, cominciando ds
quelti i rschiosd, ma alla fine sard
coinvoits anche Faristocrazia defla
“wripiks A" perchié o securittsanion éun
erande castellodi carte. Ma come tra-
durre quest intufdone in guada-
#neECl penisa la nuova finanes basta
frsi confeshonare un titolo che au-
et di valore quandoscende quello
dei titoliipotecari perche ke tecniche
delie grind) banche d"affard, lubrifi-
cate da pingui commission, consen-
tono di realizzare dertvati che sirl-
solvono in una uﬂummﬂliukd

. Una scena di

FINANZA CREATIVA,
BOLLA DISTRUTTIVA

Impresa & cinema. Camara lezione di «The Big Shorts, uno dei
pil significativi fillm su fondi, borse e mutui. Pochi controlli e squali
senza scrupoli mandano all'aria le fondamenta dell'economia Usa

di Marco Onado

pestori
mnm:umwrnn diqu-s:: deci-
shone, anch i
rivanoallastessacondusione. TLlu
puntano quindi dedsamente al ri-
hasso( ingergo fe shor, donde il tiro-
To americano The Big Shorry

Il grande merito del flm & di
condurd per mano pu i} i.nlrlc.‘l.ll

1 i ddh crisl, tutti |.'||_-
menti criticd per

ognd brmgpres ¢ il ol -

& merc
m.1 wphmirnrm m-am dalle han-
ch decost che do-

pr'mummmlmn‘ll(tlahu'v

poche lascommessa & partita, lein-

resse b i
Vassenza di veri controlil

Perl prind, ke sequenze pitieffi-
caci sono dedicate alfeagenzie di -
g, che sono pagste daghi stesid

i sl muml aumentano,
menire il valore ded titoll emessi a
fronte di quel mutul non scende.
Mark Baum disgustato, dice: «Sono
rutll imbroglionts Bcendodd caplee

diel fondo di Michael Burmy rmggien-
periil 489 per cento, Ma, tranne per
| due ragazzi che sl sentono am-
rmessd el parsdiso del grandl, £ una
vittoria amara. Michac non trova
il sfogo peanchie nelle sue sessio-
i di musica: Mark & indeciso fino
allultimo se vendere e incassare

felta disec-

sentier] defi emlncmlmimﬂ ncentivate: :dcm- qwlunh:-rasnwmwwmum perché dice: s vendo divento uno
o Sdirioni della fased rege di Chicago. i lorn. El'enrusissme ded rogeeel &
2ich ﬂu 1l ViSsL) hy i fal .hldl- i fallimenio ded controlll, in  gelato da Rickert con questa fmse
[ ii Le  rigenteintervistam torbacomeune  pardeolare quelll della Sec{T'sutord-  «Vol svetescomumesso contro Feco-
irscdagt S i3 taipa. Lalorodifesa standard éprete-  tlamericanache vigika sul mercatl),  nomia americana, Lagende perdera
cor ] siuss; be nostre Itario- & descrittol i L casa, lavoro, risparmi, pensione.
P che d grd ol masempliciop diver- L3 na grovane lip«u'lceaimnwgum Quostt non sm-m solo pumeri. Per
i b i L inun d. L vnon - defla sour gt puint
RO S ch foolodi g e senes  plscina, I 3 P
tuipero Ovviamen- sire il principio donale  unoocktib -Nm[ammuimhuinj mmiunu Lo sapevatids
{elsspinti s caricaredidebitianche  della fiberta di parola e | tribunall  suittoliipotecari. Laverita écheda La finanza sina ¢ quelin che
chi | for- danno loro quasi sempre mgione. dioh. tiatoil I ik Il ST

s e lncouratesza dell strunorka
un opional, tanto che | nostri trove-

Non |l sfieralldeache i glomalinon

-'Iam:io. mhaf tndaaihizmu LEOp e,
LY 1 i

per
bndik ik

| alerul.

venite ¢ aaunc Non soloe il mercato dei titali
i unp o et air & S0 a forti manipotazionl,
wor frattaco. I percheé la maggior parte & essinon
.wklkt.hlludd gradind phi bassi el

mictondi:
mentake. 1 1dal DALLA FICTION ALLA

gatoedallavolpe che promettesano
#ecchinid'oroper farst degli scrapoli
morall, mon sl dice csercitane un bri-
cholo di spirito critico,

1 {ilm va ancora phi a fondo
perché mette in luce tre ingredientl

REALTA, LO STESSO
ALAN GREENSPAN

HA AMMESSO DI AVERE
NUTRITO TROPPA
FIDUCIA NEI MERCATI

lo per presentare il suo carriculum
alle principalibanche, In real pre-
senta ben dipi e s infila nellatio df
un diri di G Sachs. A

ta un'adeguata vigilanza, diventa
umna glungls spietata. Solo tardiva-

mente AlanGreenspan ammettera &
ver shagliato ¢ dil aver nutrito fede
eccessivaned] rlﬂrlﬂmnklmeruli

s capacitadi

[encaposerviso ) |
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DI SANA E ROBUSTA
COSTITUZIONE

Storin del diritto

(1] Guido Alpa
2 B anto ¢ stata celdbrata
] @ anche criticata la
Costituzione di Wei-

muar del 1919, quanto
poco conosciuta, al di th del rg-
glo degli specialisti, la Costitu-
wlone austriaca del 1920, | due
modelli non potrebbero essere
plis diversl, nonostante fossero
coevi, emergent] dalla frantu-
mazione dell'lmpero germanico
I'uno, e dell' Impero austro-un-
garico T'altro, ¢ alle prese en-
trambi con Il consolidamento di
ordinamenti repubblicanie de-
mocraticl, con 'emergere delle
Idee soclaliste, delin reazbone al-
le sanzioni delle potenze vinc-

controllo della legictimica delle
legpl, L'imperatore Francesco
Giuseppe a malincuare aveva
ceduto alla Introduzione dial-
cune leggi fondamentali che
avrebbero reso PAustrin uno
Stato di-dirittoa ! i effer-
1 ghudici ordinari della Corte
dl Cassazione gha lungevano
dacontrollor della costituzio-
nalica delle leggl.

Non & dungue Hans Kelsen
- coautore debla nuava costitg-
rlone - ad aver inventato Il con-
trollo costituzionale ¢ la corte
costituronale.

Gluristl come Bernatxik ¢
chnu' pﬂmu i hud, lo avevano

irich. con i del -
bero mercato ¢ Vincupirsi dei
conflittl soclali, Berlino ¢ Vienna
erano capitali della modernita,
parimenti brillanti, anticonven-
wionali, innovatrici.

E Interessante osservare —
e questo bellissimo saggio di
Agostino Carrino bo metie in lu-
oo - che la cultura gharidica del
due Paesi era abbastania uni-
Forme: nelia seconda meta del-
I'Ottocento s era diffusa quasi
in tutta Europa, con una circola-
ritd sorprendente, la cultura
dogmatica ¢ razionalista defla
Pandetiistica, che trovava nel
diritto romano, nelle sue cate-
porie e ned suoi principi, una w-
licka architettura logica lldiriio
pubblico - nelle sue branche del
diritto costhrurionale, volto adi-
sciplinare la distribuzione del
potere e | dirittl ded citading nel-
Pambito dello *Stato®, ¢ del di-
ritte amministrativo, volic a di-
sciplinare | mpporti vra il citta-
dino e la pubblica Amministra-
zione - em stato completamente
rifond: Ma b Costituth di
‘W elmar introduce per la prima
volta una “costitutions econo-
mica™ all'interno della legge
fondamentale, con la configura-
rione di uno Stato sociale em-
brionale, mentre la Costituzione
nustriaca rende ad una conce-
thone pil formale del dirftto, in-
roducendo per la prima volta
un organo di controllo della
conformita delle leggi al dettaio
costituzionale, ottenuto me-
diante la istiuzione diuna “cor-
te costiturionale™,

Carring ricostriisce 'am-
blemnte sociale e culturale di fine
Ottocento & dei primi anni de)
Novecento in un impero - 'Au-
striafelix— che riuscivaa tenere
Insteme, con tollerabile bilancla-
mento, le tante nazioni di culsi
componeva, da quelle pii occl-
dentall (Cisleitania) s quelic che
confinavano con | popoll slavi
(Galizia), # quelle meridionall,
che comprendevano anche le
vérre “irredenie” imliane.

Pone in risalto lo straordi-
mario apporto délla cultura
ehraica, moderna ¢ innovatrice,
genlale & sperimentatrice in
tutte le arti ¢ le scienze. Cosi
anslosa di assimilazione e dial-

fer ione da allontanarsi dal-

parte B dettaghio plecants, & la prova
chebacombinazione perversadife-
de nells deregoalamentazione ¢ av-
versione per b spesa pubblica aveva
tagliate | budget defle antorits &l
controllo proprio nel momenio in
cud la finanza esplodeva,

Alka fine, dopo non pochl pa

temi, B mercato orolla &ttt conse
o

A quakouno ha rloondato la feroce
battuta & Woody Allen: «Come ho
detto ol ghadic di N nor.

le sue originl, dall’assumere
forti connotati ki ll.a. e dalcon-
siallat dello

BV L o fis s naistam.
¢ Sestoeutimo puntolo
:\\ i sare. Lo pracedent | sono
x\\- uscrteil 100l 24 ugho,
14 e PBagostoell] settembre

sheetl, al punto da diventare
guast antisemita.

Inquesio contesio, gk dal
1867 sl Instaura un indirizzo
costituzionale che atiribulsce
alla Corte Suprema poteri di

25l de-
Knvmdu il slm:rm gid in atto
nell'impero, Kelsen tuttavia ap-
pOrta certamente un prezioso
contributo alla redazione delie-
st della nuova costituzione re-
pubblicana, assume ke funzionl
di giudice cosrituzionale dal
1920 al w2y, e pol, essendosi
modificato il clima politico, sce-
e di abbandonare la carlcad si
tmasferisce a Colonia, dove colti-
verd | suol studl ¢ 1l suo inse-

L'EFFICACE SAGGIO

Di AGOSTING CARRING
SULLA LEGGE
AUSTRIACA DEL 1920
SULLA QUALE LAVORD
ALUNGO IL GIURISTA

gnamento, destinatl, a causa
delle leggl razzlall, a concluder-
wi neghl Statd Unith Qui divente-
rit uno del glurist pid impor-
tanti del Novecento, riformule-
ra la sua “dotirina pura del di-
ritto” e verso s fine della sun
lunga vita fard alcune conces-
siont al diritto naturale & alla
sociologia del diritto.

Le originl della Costiru-
rione austriaca sono indagate
da Carring nel contesto del
pensioro kelseniano, di cul &
und ded pii autorevoli studiosi:
Hlibro spiega le orkging e lon-
damenti della dottrina pura del
dirlio, della rilevanza del di-
ritto positlvo e della forma, che
ne costinuiscono | fattor] essen-
wlall, ¢ si diffonde sul ruolo ¢
sul potere dei gindici costita-
lonall. Un runlo certamente

lithco, che pone il probl
m_] Suo bl]..mu.:mcmu con gli
alird poteri In una democrazia
modemna, che vorrebbe com-
mettere al popolo, ¢ quindi ad
organi clettivi, lintero control-
lo dell'esercizio del potere,
senza mediazioni I Hbro spie-
ga come si configurl in quel
momento storico i potere dei
giudici, elo illustra anche me-
diante la traduzione di due sag-
¢l che concludono l'opery, uno
di Renner sulla nazlone come
iden giuridica ¢ 1'altro di Merk]
sulla contrapposizione tra di-
ritto legale e dirfito deld gladich.

Logge o liberth.
Primato del Parlamento
o Endacato delie leggi
nolls Costituzions
austriaca dol 1920
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